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random walk
stationary process and equilibrium path
 
	 < $!1 !)#1 !3 %!5D+!+04$6),",) *),6/ %O1 ! 4$1&.*1&/ K1&"#-
{)
 $C&!  >-.A;!
 
A )+ 102mP	
u W  aG {)#
$

$!O&! (- (!)
 $C&!l   }r!>)
 $C&!l 2G>H=	3lF

 !&!
.	%'" 	

P$!
"@)+u$!
"'yMP'q  G 2GKH=r$% $MP!, (fA@AAu!
yC&!f+="#
 A 2G3 ]	3
A8      :     
fA 	   Km
}ya}m	%"a!
 ]} 2G
7
	3.O!]" "#
 $Dl' !A MNm,
{!OA;!
 &!q )+
102mM7] ;- .v&!(!]" "#
 $!
>$%&! $u" 	


GxD'F

 !oma!
 t
 10    G AY
MP	%O] !A MN }GxD!. smYS]$%&! $5.a! 
F 
C/" 	


 A
 m+oG GmY & 1,+	    / 	
B
 m
 }G >xD!	3#( !AMNr!
;p
	;0#+yC&!/    
  
	 m&MPS!K;p
	;0 - /  9:
    
F+ A
!5$%&! $u" 	


G7Y%&! Dm!
 ;- m3!&+:yC&!:3A
!>A;Cv&!u-  !r
Y.) . "&!sm).aPO!rF5 .smoGaGm 
 m!
A;Cv&!@)#
	



  !tyC&!@P"#
 $!
+rA@!t" 	

/ ;!. 
" -?)#"B&13>S8"63 &7H /7 8$'&849&13'3'"6F,/ $'* &1<(*,+P ;+2 ;/7F F C(-(&13'"!49&1-(:#F "
X* <D3'"0/7F * $GC1T P 8$?* <W&13>S8"63 $'& "
8:#F,/7* <X$')#"-X/7* < *,S8"0/ &7HN$')#*,+/7:#:#3'&=/14>) M=OP" 1"6"6:D$')#*,++G$'3' ;4$' #3'"5+2* -(:#F "5/ $	;3>+G$0T
          	                                        
!>!
Y.) . "&!sG
 .
 .:" 	


' *  3D4]1D$%&! $4&!. G*" "#
 $D 
'	
$%+53=]- 
Y.
+!lCv&!
Al	
!O
Y.) . "&!f	
$!P
"#!Cr 
F+&!CO-3 %0!/! 
AsGxD:!	3r!]A&%F

 !&!F>" 	


FC
')+
     G 
xD*!r	35M7>"#3N*)#.a]   	'- 
*   = 78.-	# G ExDq	
+! !$3mwM7>	3
5- .v&!r5 !A MNO" 	

PMP!'5!(A
"#
A
+/	
"#
+
(   ) *
+
*  *    G +
" 	

70	3
A  :'-7  :#3   <8-     GKxD>F.   G @(!Ap
 
	

S)#21
DM7

)#!5" 	


S yMPA!
Y.) . "&!- K!7! 
A>$%&! $
A
sFC
sG
</F+smaM7]	3' ;- .v&!/!]A
w-yMP
 106 #    G ?
xD@!]	3]5 !A MNOMP!@A d  }G0x  }r!
@!]" 	

=  G ?
! 
A'$%&! $:AL.a! 
F 
CtK A
 G
   r x&[cZ\L-O U4L a d s S W M W	 [ W S u 
 L_]coDU
xDf}y'""#
   4+C
$!F+&!
AlC .t
	
	" 	


- ud! 
A
$%&! DG 8 
 
m	
+C
+!/;!A-.A !{	
A
 
A " 	


u!
& -?)#".:#3'&1:E"632$GC &7HU/549&1<;+G$>/7<=$ -("0/7<(*,+ &1QR@R* &1 ;+2F C5@R* &1F,/ $'"0S(/7<;SUM7$')R ;+6M1OP"+2)#&1 #F,S <#&7$ +2:E"0/  /7QE&1 8$+G$>/ $'* &1<;/73'* $GC1TP 8$ <#& O +G$>/ $'* &1<;/73'* $GC 1"9$>+/!-(&13'" 1"6<#"63>/7FR* <=$'"63':#3'"9$>/ $'* &1< T8-?)#"P$'"63'- 3'"9H "63>+ $'&B$')#"" /= #* F * Q#3'*  #- :;/ $')X3>/ $')#"63$');/7<($'&%$')#"!49&1<;+G$>/7<=$ -("0/7< T P"6F & O OP".O.* F F; ;+2"?$')#".$'"63'- * < $')#*,+ -(&13'"
1"6<#"63>/7F * <=$'"63':#3'"9$>/ $'* &1< /1+ * $(O?/1+ /7F,+2& S8&1<#"DQRC # 57 7/ ! !)5/7<;S  (% /7<;S  /$87 
!"!)T
                   	
random walk with drift
trend stationary process and equilibrium path
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